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ULUSLARARASI IKTISAT

Dis 6demeler bilangosu, bir ekonomide yerlesik sakinlerin, yabanci tlkelerde yerlesik sakinlerle belirli bir
zaman dénemi iginde gerceklestirdikleri her tiirlii ekonomik islemin sistematik bir kaydidir. Ozellikleri:

« Odemeler bilangosuna kaydedilen islemlerde yurttaslik degil, lilkede yerlesik sakin olma ilkesi esas-
tir. Yerlesiklik ilkesinin bazi istisnalari olabilir. Ornegin yabanci elgiliklerde ¢alisan diplomatlar,

o Kaydedilecek iglemlerin “ekonomik olma” dzelligidir.

« Odemeler bilangosu bir akim degiskendir. Yani zaman iginde belirli siireler iginde gerceklestirilen islemlerin
kaydidir. Genellikle bir yillik, G¢ aylik veya birer aylik donemler igin olusturulurlar.

e islemlerin sistematik bir sekilde kaydedilmesidir.

Bu noktada 6demeler bilangosundaki islemler yapilis amacina bagh olarak “otonom islemler” ve “denklestirici
islemler” seklinde ayrilabilmektedir

Odemeler Bilangosu Neden Onemlidir? (lkenin doviz gelir ve giderleri arasinda sirdiriilebilir bir denge
iliskisinin mevcudiyeti, o tilkenin ekonomik ve mali itibarinin énemli bir gdstergesidir. Odemeler bilangosunun
genel durumu ve bazi ana hesap gruplarinin bilangosu ile fiyatlar genel seviyesi, milli gelir ve istihdam dizeyi,
issizlik orani ve benzeri birgok degisken arasinda iliski vardir. Bu iliski ¢gogu zaman, ulusal paranin
dis degerindeki degismeler lizerinden islemektedir.

Dis dengesizlik doguran faktorler: (i) yapisal nedenler, (ii) uluslararasi konjonktiir dalgalanmalari, (iii) gegici
nedenler ve (iv) spekilatif sermaye hareketleri.

Yapisal nedenler, ekonomilerin yapisal 6zellikleri ile ilgilidir. Bu yapisal nedenler:

e Dis 6deme agiklari

¢ Kronik enflasyon.

e Harcama genigletici politikalar

o Hizli niifus artis oranlari

e Teknolojide ve faktor verimliligindeki gerilikler

¢ Petrol ve dogal gaz olmak Uzere kritik bazi ham maddeler bakimindan asiri diga bagimlilik

Gelismekte olan llkelerde halkin zevk ve tercihleri

En basit ifadeyle doéviz, yabanci Ulke paralari olarak tanimlanir. Déviz talebi, kisi ya da kurumlarin yerli para
karsihginda belirli miktarda doviz satin almasidir. Doéviz talebinin nedenleri:

e ithalat yapmak,

e Yabanci piyasalara kisa veya uzun sireli yatirnm yapmak,

e Arbitraj ve spekilasyon yapmak,

o Kur riskinden korunmak (hedging)

Doviz arzi, kisi ya da kurumlarin yerli para karsihdinda belirli miktarda déviz satmasidir. Déviz arzinin neden-
leri:

e ihracat yapmak,

e Yabancilarin yurt i¢i piyasada kisa veya uzun sureli yatirnrm yapmalari,

e Arbitraj ve spekilasyon yapmak,

o Kur riskinden korunmak

Banka ve banka haricindeki kurumlar: Ddviz piyasasinin temel islemcileri olan bankalar hem “perakende”
hem de “interbank (toptan)” piyasasinda faaliyet gdsterirler. Perakende piyasa bankalarin musterileriyle yap-
tiklari islemleri kapsarken, interbank piyasasi bankalarin kendi aralarinda gercgeklestirdikleri islemleri kapsar.
Bankanin déviz alim-satim islemini yapana “dealer” adi verilir. DOviz piyasasindaki islemcilerden banka hari-
cindeki en bilinen kurum déviz burolaridir

Sinav oncesinde son tekrar i¢in hazirladigimiz bu Gimus Not;
Altin Notlar ve Altin Sorular’dan hazirlik yapan égrencilerimizin anlayacagi sekilde kisaltilarak hazirlanmigtir.
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Toplam arz, belirli bir dénem de gesitli fiyat dizeylerinde ekonomideki butin firmalar tarafindan satiimak is-
tenen toplam mal ve hizmet miktarini ifade eder. Toplam arz egrisi, fiyat dizeyi ile reel toplam héasila arasin-
daki iliskiyi gosterir. Fiyat dizeyindeki artis reel Ucretlerin dismesine yol agar. Reel Ucretlerdeki disme, bir
yandan hane halkinin isglcu arzini azaltmasina neden olurken, diger yandan firmalarin isglcu talebinde arti-
sa yol agar ve isglicli piyasasinda talep fazlahg: olusur. isgliciine olan talep fazlaligi nominal ticretlerde artisa
neden olur. isglicli piyasasindaki talep fazlah@: ortadan kalkar ve istihdam diizeyi degismez. Uzun dénem arz
egrisi (LRAS) potansiyel hasila dizeyinde dik bir dogrudur.

Toplam talep; belirli bir dbnemde ekonomideki ekonomik birimler (hane halki, firmalar, devlet ve dis dlem) ta-
rafindan mubhtelif fiyat dizeylerinde satin alinmak istenen toplam mal ve hizmet miktaridir.

Fiyat diizeyi, belirli mal ve hizmet sepetinin belirli bir donemdeki agirlikli temsili fiyatini ifade eder. Fiyat d -
zeyi ise endekslerle dlguldr.

Toplam talep egrisi, bireysel talep egrisine benzer sekilde, negatif egimlidir

Toplam talep fonksiyonunun negatif egimli olmasinin sebepleri; (i) servet etkisi, (i) zamanlar arasi ikame
etkisi ve (iii) uluslararasi ikame etkisidir.

Esnek Kur Sistemi, doviz kurunun piyasadaki doviz arz ve talebine goére serbestge belirlenmesidir.

Esnek kur sisteminin 6zellikleri:

e Doviz kurunun degeri, piyasadaki déviz arzinin déviz talebine esit oldugunda ortaya ¢ikan denge fiyatidir.
¢ D9viz kuru piyasada serbestce belirlendigi igin Merkez Bankasi’'nin kura bir midahalesi yoktur.

¢ Sistemde doviz kurunda siirekli ve kiigiik miktarlarda degismeler yasanabilir.

¢ Merkez Bankasi surekli déviz kuruna mudahale etmedidi icin bagimsiz para politikasi uygulanabilir.

o Sistemde serbest piyasa kurallari gegerli oldugu igin oldukga basit bir uygulama sekli vardir.

¢ Sistemde yliksek miktarda déviz rezervi bulundurmaya en azindan orta vadede ihtiya¢ duyulmaz.

Devallasyon ihracat gelirleri Gzerinde birbirine ters iki etki olusturmaktadir. Birincisi, ihrag mallarinin fiyatla-
rindaki disis nedeniyle toplam ihracat gelirlerinde ortaya ¢ikan olumsuz fiyat etkisi; digeri, ihra¢ mallarinin
yabancilar i¢in ucuzlamasi sonucunda artan talebin toplam ihracat gelirlerinde yarattigi olumlu hacim etkisidir.
Ancak, dis talep esnekligi 1°den buyikse, toplam ihracat geliri artacaktir. 1’e esit olmasi durumunda, ihracat
geliri dedismez. 1’den kuglk olmasi durumunda, toplam ihracat geliri azalacaktir. DevalUasyonun cari iglem-
ler dengesini saglayabilmesi icin, ihra¢ mallarina olan yurt digi talebin fiyat esnekligi ile ithal mallarina olan
yurt ici talebin fiyat esnekligi toplaminin 1’e esit veya 1’den buyuk olmasi gerekir.

Dis Harcamalan Kisici Onlemler: Bu dnlemlerin temel amaci ithalati caydirarak, déviz giderlerini azaltmak-
tir. Bir kismi cari islem agiklarini ve bir kismi da sermaye bilangosu agiklarini azaltmayi hedefler. Bu noktada
gumrik tarifeleri, ithalat kotalari ve yasaklari ile ithalati dogrudan sinirlandirmaya yonelik énlemler ile déviz
kontrolleri ve ¢oklu kur uygulamalari bulunur

ihracatcllar Urettikleri Griinleri yurt disina satarak déviz geliri elde etmek, ithalatcilar ise ihtiyag duyduklari mal-
lari Ulke digindan satin almak ve ihtiyaglarini gidermek amaciyla dis ticaret yaparlar. Disg ticaret islemlerinde
karsilikh gliveni saglamak ve olasi riskleri azaltmak igin zaman igerisinde gesitli yontemler gelistirilmistir. Bun-
lar;

Akreditif, police, 6n 6demeli satig, konsinye satis ve agik hesap seklinde siralanmaktadir.

Fason imalat, finansal kiralama, fakt6ring ve forfaiting bu kapsamda yer alan Uretim, ticaret ve finansal geli-
simi destekleyen yeni yontemlerdendir.

Fason imalat: Gelismis iilkelerde iiretim yapmak, ham madde ve is giicii maliyetleri nedeniyle kimi durum-
larda yuksek maliyetli olabilmektedir. Bu nedenle gelismis Ulkelerdeki firmalar 6zellikle emek ve ham madde
yogun bazi sanayi urlnlerinin Uretimini azgelismis veya gelismekte olan Ulkelerdeki anlagmali firmalara yapti-
rabilmektedirler. Béylece ucuza Urettirdikleri Grtinleri disik maliyetle bu llkelerden tekrar ithal ederler. Bu uy-
gulama sanayilesmis Ulkelerin Uretim maliyetlerinin dismesine, az gelismis Ulkelerde ise istihdama katki ve
katma degeri dl¢iislinde doéviz geliri elde etmesine olanak saglar.
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Duzenli olarak uygulanan ilk para sistemi altin standardi sistemidir. Altin standardi sisteminden énce, “tek
maden” ve “cift maden” sistemi olarak ifade edilen para sistemlerinden bahsedilebilir.

Tek maden sistemi, dolasimda sadece altin ya da giimis madenlerden basiimis sikkelerden birinin iglem
gordugu bir para sistemidir. Sinirsiz 6deme glicti ve basma serbestligi, devletin resmi parasi olan tek maden
icin gecerlilik arz etmis, bozukluk olarak diger madenlerden sikkeler de dolagsimda olmustur.

Cift maden sistemi (bimetalizm), ise hem altin ve hem de giimis madenlerinden basiimis sikkelerin dola-
simda bulundugu para sistemidir. Cift maden sisteminde altin ve gimus devletin parasi olarak kabul edilmek-
tedir. Cift metal sisteminde, nominal (Uzerinde yazili olan) degeri ayni, ancak madeni degerleri farklilik arz
eden iki ddeme aracindan madeni degeri yiksek olanin dolagimdan ¢ekilmesi ve birikim araci olarak saklan-
masi seklinde bir egilim ortaya cikabilmektedir. Diger bir ifadeyle iki 6deme aracindan koéti olani, iyi olani pi-
yasadan kovmakta ve kétl para dolasimda kalmaktadir. Dolayisiyla altin paralar piyasadan ¢ekilmekte ve pi-
yasada daha ¢ok giimis paralar dolasmaktadir. Bu tir bir gelismeye ilk dikkat ceken Thomas Gresham ol-
mus ve “koti para iyi parayi kovar” seklinde ifade edilen iliski “Gresham Yasasi” olarak anilmaya basla-
mistir. Bununla beraber, ¢ift maden sisteminin bir avantaiji, fiyat istikrarinin saglanmasinda 6n plana gikmak-
tadir.

Leon Walras’in ileri siirdiigii “Parasiit Teorisi’ne gore, bir ekonomide fiyatlar genel seviyesi, dolasimdaki
para miktarina; para miktari ise degerli maden arzina baglidir. Boylece altin ya da giimis madenlerinin bolluk
veya kithigi fiyat dalgalanmalarina sebep olmakta; madenlerin birindeki yetersizlik, digerindeki fazlalik ile den-
gelenmektedir. Yani bir maden, digeri icin bir anlamda parasiit vazifesi gérmektedir.

Savas sonrasinda altin standardi sisteminin bagarili olamamasi veya sisteme geri déniilememesi ne-
denleri:

¢ Altin standardi sistemi serbest ticaret sistemi Uzerine kurulu olmakla birlikte, hikimetler savas kosullarinda
ve sonrasina ekonomik hayata yogun mudahalelerde bulunmuslar.

e Savas sonrasinda Ulkeler savas 6ncesi parite Uzerinden altin standardi istemine dénmdusler ve bunu ulusal
prestij konusu yapmislardir.

¢ 1929 yilinda Buylk Buhranin ortaya ¢ikisi da atin standardinin ¢ékmesini hizlandirmis ve 1933 yilinda sis-
tem batinuyle ortadan kalkmigtir.

Bu dénemde uygulanan ve daha sonra ortaya ¢ikan para sahalarinin da nivesini olugturan doért temel para
ve ddeme sisteminden bahsedilebilir. Bu sistemin uygulanisina paralel olarak; (i) sterlin sahasi, (ii) altin
bloku, iii) dolar sahasi ve (iv) kambiyo denetimi uygulayan iilkelerden bahsedilebilir

IS’nin Elde Edilisi ve Egimi: Mal piyasas! mal ve hizmetlerin alinip satildigi piyasa olup, denge kosulu eko-
nomideki toplam harcamalarin, toplam milli gelire esit olmasidir. Kamu kesimi ihmal edilirse, disa acgik bir
ekonomide mal piyasasi dengesi, tasarruflar (S) ile ithalat (M) toplaminin, yatinmlar (1) ile ihracat (X) toplami-
na esitlenmesi (S+M=I+X) seklinde de ifade edilebilir. Bu esitligin sol tarafi ekonomide sizintilari ve sag tarafi
da katilimlari géstermektedir.  Kisilerin geliri arttik¢a tasarruflari da artar. Gelirin artmasi ayni zamanda ul-
kenin yaptidi ithalati da arttirir. Bu nedenle tasarruflar ve ithalat milli gelire baglidir. Yatirimlar ise faiz orani (i)
distiikge artar. ihracat, dis llkelere mal/hizmet satisi anlamina geldiginden dis tlkelerin gelirine baghdir. Do-
layisiyla yatirimlar ve ihracat milli gelirden bagimsizdir

Mundell-Fleming modeli 1960’larin basinda ortaya atilan ve uluslararasi iktisatta oldukga kabul géren bir
modeldir. Modelde sabit ve esnek kur sistemleri altinda para ve maliye politikalarinin i¢ ve dis dengeyi sag-
lamadaki etkileri ayri ayri incelenmekte ve bu amagla I1S-LM analizine BP egrisi de dahil edilmektedir. IS-LM-
BP modeli olarak da bilinen Mundell-Fleming modeline gdre ekonomide i¢ ve dis dengenin esanli bicimde
saglanabilir.

Fiyat dizeyindeki degisme, talep egdrisi Uzerinde harekete yol acarken; fiyat diizeyi disinda faktérlerde mey-
dana gelen degismeler, talep egrisinin yer degistirmesine yol acar. Toplam talep egrinin konum degistirmesi-
ne neden olan baglica faktorler: ¢ Toplam servetteki degismeler, ¢ Ekonomik birimlerim bekleyislerindeki de-
gismeler, e Hikiimet politikalari, ¢ Uluslararasi faktorler, e Talep soklari
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